
 مقاله پژوهشي
  

 .107- 86. ص ، ص1394 پاييز، 13، پياپي سوم، شماره چهارمفصلنامه حسابداري سلامت، سال 

در بورس اوراق بهادار  شده پذيرفتهدارويي  يها شركتبندي  و رتبه ارزيابي عملكرد مالي
  كوريو و يفاز يراتبسلسله م ليتحل نديفرا الگوي تركيبيتهران با استفاده از 

  

  2و اعظم باقري *1علي منصوريدكتر 
  22/12/1394: تاريخ پذيرش  17/12/1394: تاريخ اصلاح نهايي  07/04/1394: تاريخ دريافت

  

  چكيده
  

صنايعي مانند صـنايع داروسـازي    ويژه هب ارزيابي عملكرد صنايع كشورهاي در حال توسعه امروز محيط رقابتي در :مقدمه
  .استدو چندان  داراي اهميت دافراد جامعه دارو سلامتي  زيستي جنبه اقتصادي، تأثير مستقيمي بر شرايط افزون بركه 

و از نظر  اي و مبتني بر فنون كمي و از حيث اجرا كتابخانه ، كاربرديهدف نظرپژوهش حاضر از  :روش پژوهش
در بورس اوراق  شده پذيرفته ييدارو يها شركت را پژوهشجامعه آماري . است تحليلي- توصيفي ،پژوهشطرح 

مالي  هاي نسبتاين پژوهش مشتمل بر هاي آماري  داده .دهد تشكيل مي 1390- 1392در بازه زماني  بهادار تهران
 الگوي تركيبيدهي و سپس با استفاده از  وزن يفاز يراتبسلسله م ليتحل نديفرابا استفاده از روش  كه ستا ها شركت

نسخه  Excel و 2نسخه  Super-Decision افزار ماكروهاي نرم و با كمك كوريو و يفاز يراتبسلسله م ليتحل نديفرا
  .شد يبند رتبه 2010
نظر عملكرد مالي در رتبه اول و  از 1390در سال  ي دكتر عبيدييشركت دارو نشان داد كهپژوهش نتايج  :ها يافته

شركت ، 1391در سال  .داشته استدوم و سوم قرار  هاي در رتبه ،به ترتيب ،دارويي لقمان و كيميدارو يها شركت
در  .داشته استدوم و سوم قرار  هاي در رتبه ،به ترتيب ،ي كوثر و لقمانيداروهاي  شركتكيميدارو در رتبه اول و 

 هاي در رتبه ،به ترتيب ،دكتر عبيديو داملران دارويي  هاي و شركت در رتبه اول دارويي لقمانشركت ، 1392سال 
  .داشته استدوم و سوم قرار 

 اريو مع تياهم نيشترياز ب 358/0 بيبا ضر يسودآور يها نسبت اريمع، ارهايمع تياز نقطه نظر اهم :گيري نتيجه
، ها شركت كلي بندي ن در رتبهيچن برخوردار است و هم تياهم نيتر از كم 142/0 بيبا ضر ينگينقد يها نسبت

 كهي اول تا سوم را به خود اختصاص داد در حال هاي رتبه ،بيبه ترت ،ريو اكس يديدكتر عب لقمان،  ييداروهاي  شركت
  .گرفت يعملكرد جا ثياز ح بندي رتبه فهرست نييپا هاي در رده نايپارس دارو و س ييدارو يها شركت

  

.ركويو ي وفاز يراتبسلسله م ليتحل نديفرا، صنعت داروييارزيابي عملكرد، : هاي كليدي واژه
                                                 

 .دانشگاه زنجان يو حسابدار تيريگروه مد ارياستاد 1.
  .واحد زنجان يدانشگاه آزاد اسلاماز  يمال شيگرا يبازرگان تيريارشد مد كارشناس .2
 mansory.ali@znu.ac.ir: امهننويسنده مسئول؛ رايا *
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 مقدمه

  
 منبعيارزيابي عملكرد و دستاوردهاي گذشته به عنوان 

حيات ادامه آينده، براي در مورد ي گير تصميمبراي 
 پژوهشگران از .اهميت بسزايي داردها  سازمان
ارزيابي  برايمالي مختلفي ي مالي و غيرها شاخص

ارائه اطلاعات مالي  .كنند مياستفاده ها  عملكرد شركت
هاي مجاز و واجد  ها و ارگان سازمان به وسيله شده

براي  درست دقيق، معتبر و ياطلاعات معمولاًشرايط 
 يكي از ابزارهاي مالي .ستها شركتارزيابي عملكرد 

 بيني پيش ارزيابي وضعيت موجود و براي مورد استفاده
وسيله مديران،  ها به شركتينده وضعيت آ

 .)1( استهاي مالي  نسبتگذاران و غيره  سرمايه

هاي بورسي و  تعيين سطح كارايي شركت
كردشان، سبب ها بر مبناي كارايي عمل بندي آن رتبه
يف صنعت، فاصله خود را هاي ضع شود تا شركت مي

و راهبرد مناسب براي ها تشخيص داده  با برترين
هاي  چنين، شركت هم .ها تدوين كنند رسيدن به آن

ها و راهبردهاي بهينه، در پي  برتر با تعريف برنامه
در كنار اين موارد، ارائه . حفظ برتري خود برآيند

فرصتي براي  ها، ره كارايي شركتاطلاعاتي دربا
هاي درست  تصميم گذاران به منظور اتخاذ سرمايه

كند  گذاري مناسب فراهم مي اقتصادي و انجام سرمايه
)2(.    

ي ها شاخصبراي نمايش ابعاد مالي عملكرد از 
معمولاً اران گذ سرمايهكه  شود ميمختلف استفاده 

 براي ها شاخصاين  كليهتوانند از  نميزمان  هم طور به
 .استفاده كنند اريگذ سرمايه يها گيري تصميم

طور ند به يي كه بتواها روشبنابراين، استفاده از 
ند كها را با هم تلفيق  زمان تعداد متنوعي از شاخص هم

اي از وضعيت  تصوير شفاف و يكپارچه و از اين طريق
به شمار  انكارناپذير ضرورتي ندكبنگاه را ارائه  هر
 الگوهاي«در اين راستا، در دو دهه گذشته . رود مي

كارآمد ابزار  به عنوان يك» معيارهي چند گير تصميم
  .)3( است يم مناسب مطرح شدهاخذ تصم براي

ي چند گير ل تصميمئطبيعي است كه حل مسا
و استفاده از  خود بوده خاص معياره داراي پيچيدگي

در  .است خاصو ي اصلآن مستلزم رعايت نكات 
اغلب معيارهاي مورد نظر با يكديگر بسياري از موارد 

د باعث توان ميافزايش مطلوبيت يكي  و تعارض داشته
  .)4( ديگري شود كاهش مطلوبيت

بندي  بهتدر زمينه ر) 5- 7( متعددي هاي پژوهش
كه برخي از  در كشور ايران انجام شده است ها شركت

   :اند ه كردهدهاي ساده زير استفاالگواز ها  آن ترين مهم
  .)فروش معمولاً(ي بر اساس يك متغير بند رتبه .1
  .ي بر اساس ميانگين هارمونيكبند رتبه. 2

بندي  با توجه به ضعف اين گروه از الگوهاي رتبه
سلسله بر اساس فرايند  الگوي تركيبياهميتي كه  و) 8(
 براي ارزيابي عملكرد كوريوو روش  بي فازيراتم

براي  ،دارد، از اين رويكرد دارويي يها شركتمالي 
استفاده شده  ها شركتيابي عملكرد اين دسته از زار

سلسله  ليتحل نديفرا روش منظور از به اين .است
دهي به معيارهاي مورد بررسي  براي وزن يفاز يراتبم

سلسله  تحليل فرايندتركيبي و از روش  پژوهشدر 
ي بند رتبهبراي  ويكورراتبي فازي و روش م

 .دارويي استفاده شده است يها شركت



                                                                  ...               اي دارويي ه بندي شركت ارزيابي عملكرد مالي و رتبه

  1394، پاييز 13پياپي سوم،   فصلنامه حسابداري سلامت، سال چهارم، شماره       88

0     l1       m1 u1          l2       m2           u2 

  مباني نظري پژوهش
  فازي بيراتسلسله متحليل 
 يگير تصميم روش بي يكراتسلسله م تحليل فن

 لئمسا حل براي ندگانگير تصميم هدف با ارتباط در
، راتبيسلسله م تحليل فن در. است معياره چند پيچيده
 مختلف ايه لايه چارچوب از پيچيده لئمسا ارزيابي
 فرعي هاي لايه به نيزها  اين لايه و شود مي تشكيل
 زوجي مقايسه بايد ندگانگير تصميم .شود مي تجزيه
 از يك هر به نسبي يامتياز و داده انجام عوامل بين

 مورد بررسي، لهأمس بر ثيرشانأت ميزان نظر از ،عوامل
 .)9(دهند  اختصاص

كه در تحليل سلسله مراتبي فازي  اين هبا توجه ب
 ،ميلادي 1983در سال  ،متغير مورد مقايسه كيفي است

 هاي لارهورن و پدريك، هلندي به نام پژوهشگردو 
بي فازي راتسلسله مروشي را براي فرايند تحليل 

قل مجذورات اساس روش حدا بر كه پيشنهاد كردند
محاسبات و  حجماما  لگاريتمي بنا شده است

كه چندان مورد استفاده شد  سبب ،پيچيدگي مراحل
با روش ديگري ميلادي  1996در سال  .قرار نگيرد

 و يونگ- را به وسيله اي، توسعه روش تحليل عنوان
 اعداد مورد استفاده در اين روش، .شدچانگ ارائه 

  .)10( استاعداد مثلثي فازي 

مبتني بر  يفاز يراتبسلسله م ليتحل الگوي فرايند
 كه آنجااز  .شود در ادامه تشريح مياعداد فازي 

بر اساس  يفاز يراتبسلسله م ليتحلمفاهيم و تعاريف 
با معرفي  فناين  بنا شده است يا توسعه ليتحلروش 

  :)11( شود ميتشريح  صورت زير به دو عدد مثلثي
، در اين مثلثي است ددو عد Mଶو  Mଵ كنيد فرض
  :زير بيان خواهد شد شرحه ين دو عدد باصورت 

              )1(رابطه 
)u,m,l(M

)u,m,l(M

2222

1111


                            

  

نشان  1شماره  نمودارمثلثي اين دو عدد در  نمايش
  .داده شده است
رياضي اعداد فازي مثلثي از قواعد زير  عملگرهاي

   :كند تبعيت مي
uu,mm,ll(MM(       )2(رابطه   21212121   

uu,mm,ll(MM(   )3(رابطه      21212121   

  )4(رابطه 
















 

222

1
2

111

1
1 l

1
,

m

1
,

u

1
M,

l

1
,

m

1
,

u

1
M  

 

ضرب دو عدد فازي  داشت كه حاصل توجهبايد 
مثلثي يا معكوس يك عدد فازي مثلثي، ديگر يك 

تقريبي از عدد فازي مثلثي نيست و اين روابط فقط 
 ضرب واقعي دو عدد فازي مثلثي و معكوس حاصل

ليدر روش تحل. كند يك عدد فازي مثلثي را بيان مي
  

  
  
  
  
  

  

  ૛ۻ و ૚ۻاعداد مثلثي  :1 نمودار
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مقايسه  براي هر يك از سطرهاي ماتريس يا توسعه
كه خود يك عدد فازي  S୩	ارزشي معادل زوجي،

خود به  فازي اين عدد .يابد مثلثي است، تخصيص مي
  :شود صورت زير محاسبه مي

      )5(رابطه   1m
1i

n
1j ijkj

n
1jk MMS



      
  

به  ،jو  iبيانگر شماره سطر و  k انديس در آن كه
در اين  .ستها شاخصها و  دهنده گزينه نشان ،ترتيب
 راها  آن بايد درجه بزرگيS୩  پس از محاسبه روش

 M2و  M1به طور كلي اگر  .نسبت به هم بدست آورد
به  M2و  M1درجه بزرگي  ،دو فازي مثلثي باشد

  :شود ميصورت زير تعريف 
21    )6(رابطه  mm   1,اگر)MM(V 21   

MM(hgt)MM(V,(  صورت در غير اين 2121   
  :داريم چنين همو 

 )7(رابطه 
)mm()Lu(

Lu
)MM(Hgt

1221

21
21 


  

  

عدد فازي  kميزان بزرگي يك عدد فازي مثلثي از 
   :آيد ي ديگر نيز از رابطه زير بدست ميمثلث

 )8(رابطه 
)]MM(V...,

),MM(V[MIN)M,...,MM(V

k1

21k21


  

  

 ها در ماتريس براي محاسبه وزن شاخص ،چنين هم
  :شود ميبه صورت زير عمل  مقايسه زوجي

  

               )9(رابطه 
ik,n,...,2,1k

)}SS(Vmin{)x(w kii


  

  

ها به  بردار وزن شاخص الگوي استخراج ،بنابراين
   :خواهد شد صورت زير
t    ) 10(رابطه 

n21 )]x(w),...,x(w),x(w[w   
  

  .بهنجار فازي استكه همان بردار ضرايب غير
 بر اساس رابطه

i

i
i w

w
w




، مقدار اوزان  توان مي
  ).11( آورد دستبرا  ها شاخصبهنجار شده 

ها  ارجحيت اعداد فازي متناظر با 1شماره  جدولدر 
  . )12( زوجي نشان داده شده است  در مقايسه

راتبي براي سلسله مساختار  1شماره  شكلدر 
هاي دارويي فعال در  ارزيابي عملكرد مالي شركت

طور كه  همان. بورس تهران نشان داده شده است
 اين ساختار از سه سطح تشكيل شده مشخص است

ارزيابي عملكرد (سطح هدف  1 سطح. است
سطح معيارها  2 و سطح) هاي دارويي شركت

 3 سطح. در ارزيابي عملكرد است) هاي مالي نسبت(
و  مل معيارهاي فرعي مربوط به هر معيار استشا

 دردا بندي قرار رتبه يمورد نظر براي ها نهيگزسرانجام 
 هاي نسبت .است ييدارو يها شركت نجايكه در ا

 وجه نقد آني و جاري، نقدينگي مشتمل بر سه نسبت
 هاي دارويي اندازه رشد شركت ،هاي رشد نسبت. است

   

  زوجي  ها در مقايسه با ارجحيتاعداد فازي متناظر : 1جدول 
  اعداد فازي  عبارات زباني براي تعيين ارجحيت  اعداد فازي مثلثي

  برابر ارجحيت يا اهميت دقيقاً )1،1،1(
  تر مهم نسبتبه   )2،3،4(
  تر مهم )4،5،6(
  تر خيلي مهم )6،7،8(
  تر نهايت مهم بي )7،8،9(

(x-1,x,x+1) 1  دهد را نشان ميهاي ترجيحي  ارزش مياني بين ارزش෨ ,	2෨, 4෨, 6,෩ 8෨  
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  )13و   8( ي داروييها شركتبي براي ارزيابي عملكرد راتسلسله مساختار : 1 شكل
  
  

را بر اساس رشد فروش، رشد سود عملياتي، رشد 
نشان جاري  هاي حقوق صاحبان سهام و رشد داراي

در  چنين همها  ها و اجزاء فرعي آن ساير نسبت. دهد مي
راتبي ارزيابي عملكرد نشان داده شده سلسله مساختار 

  .)13و   8( است
  
  بديل اعداد فازي مثلثي به اعداد قطعي ت

قطعي  دفازي مثلثي به اعدا دتبديل اعدا منظوربه 

كت
شر

لي 
د ما

كر
عمل

بي 
رزيا

ي ا
رها

معيا
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 )
C
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(  
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مي 

اهر
ي 
ها

)
C

2
( 

 )C13(نسبت وجه نقد 

  )C12(نسبت آني 

 )C21(نسبت بدهي 

 )C31(سود خالص  نسبت حاشيه

)C24( غيرجاري هاي به بدهيمشهود  ثابت هاي ينسبت داراي

 )C23(حقوق صاحبان سهام بهمشهود هاي ثابت  نسبت دارايي

  )C22( ها به جمع دارايي نسبت حقوق صاحبان سهام

 )C32(نسبت بازده به حقوق صاحبان سهام 

 )C41(نسبت رشد فروش 

  ) C42(عملياتينسبت رشد سود 

  )C43( نسبت رشد حقوق صاحبان سهام

  )C44( جاري هاي نسبت رشد دارايي

AL1 

AL2 

AL22 
.....

.....
.....

.....
.....

.....
.....

.....
.....

..
 

 )C11(نسبت جاري 
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شده است،  ي ارائهدي متعدها روش) ديفازي كردن(
 	αروش ميانگين، روش مركز ناحيه و روش از جمله 

ترين و در عين حال پركاربردترين  مهميكي از  .برش
و  مين به وسيلهكه  استالگوي ميانگين  ،ها روشاين 
يك  Mهرگاه  اين الگو اساس بر .ه استشد مطرح لي
صورت زير به عدد غيرفازي ه فازي مثلثي باشد ب عدد

قرار  هاستفاد مورد يگير تصميمبراي تبديل شده و 
  .)14( گرفت خواهد

)uml(      )11(رابطه 
3

1
)M(x)u,m,l(M

~
  

                        
  كوريو فن

موجود  مشكلات ترين مهم و ترين اصلي از يكي
مطابق  موقع و به درست، گيري تصميم مديران براي

براي ترين راهكار  مناسب. با معيارهاي مناسب است
گيري  هاي تصميم حل اين مشكل استفاده از روش

  .)15( چند معياره است
ي ها روشيكي از مفيدترين  كوريو روش
براي حل يك مسأله  معياره ي چندگير تصميم
واحدهاي (يارهاي نامتناسب ي گسسته با معگير تصميم
 به وسيلهكه  استو متعارض  )گيري مختلف اندازه

 كلمه ويكور. شده استارائه اپروكويك و تزنگ 
سازي چند  ي بهينهبه معنا برگرفته از نام صربستاني آن

  ).16( است حل سازشي راهمعياره و 
به عنوان يكي از  ،كوريو از جمله مزاياي روش

ي، بند رتبهي چند معياره براي گير تصميمي ها روش
ترين  ه از يك تابع تجمعي است كه نزديكاستفاد

 دهد، در حالي را نشان ميمثبت  آل ايده گزينه به گزينه
هميشه  ،ارائه شده حل راه ،سيتاپسش كه در رو

 چنين هم ،نيست آل ايدهبه نقطه  حل راهترين  نزديك
 آل ايدهاهميت نسبي فواصل از  سيتاپس در روش

كه اين مسئله در  شود ميمثبت و منفي در نظر گرفته ن
   ).17( شود ميي مهم تلقي گير تصميمبرخي از مسائل 

 كوريو فن ،تزنگ و اپروكويكبر اساس نظر 
 بسط ،هاي پيچيده نظام سازي چند معياره براي بهينه
انتخاب از يك  بندي و دسته براين روش . يافته است

هاي سازشي  ها تمركز داشته و جواب مجموعه گزينه
كند، به  ميمسأله با معيارهاي متضاد تعيين  را براي يك

گيرندگان را براي  طوري كه قادر است تصميم
اينجا در . يي ياري دهددستيابي به يك تصميم نها

ترين جواب موجه به جواب  زديكجواب سازشي ن
متقابل  آل است كه كلمه سازش به يك توافق ايده

 اين جواب سازشي يك شاخص .شود مياطلاق 
ديكي به جواب بندي چند معياره بر اساس نز رتبه
  .)18( كند را مطرح مي آل ايده

 چنداندازه  براي تعيين مطابق نظر اپروكوييك
 عنوان به متريك الپي ،سازشي يبند رتبهمعيار براي 

 سازشي ريزي برنامه روش در يكپارچه تابع يك
 …A1,A2با  كه گزينه متفاوت M( شود ميتعريف 

Am براي گزينه و شود مي داده نمايش Aiامتياز ، j 
 f୧୨كه  به اين معنا، شود مينمايش داده  f୧୨ باامين معيار 

 بسط .)امُ است jمعيار  امُ در iگزينه  ارزش بيانگر
اساس  بر متريك الپيدر قالب روش  كوريوروش 

  .)8( شود مي آغاز 12شماره  بطهرا

     )12(رابطه 
p

1

n
1j

p

jj

ijjj
pi

)ff(

)ff(w
L




























   



  

n,...,2,1i;p1   
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و  1 فقط برابر pمتريك به ازاي  الپي فندر اين  كه
  : شود ميو به شرح زير تعريف  اخذ كرده نهايت بي مثبت

  )13(رابطه 
)]ff/()ff(W[maxRL

)]ff/()ff(W[SL

jjijjjjii,

n
1j jjijjjii,1









   

  :كه در آن 

jf: ترين مقدار براي شاخص  نامطلوبj ُام  

jf :ترين مقدار براي شاخص  مطلوبj اُم 

jW: وزن شاخص j اُم  
ijf: معيار ارزش j گزينه امُ براي  iُام  

iR: سف براي گزينه أشاخص تi اُم  
iS :براي گزينه  شاخص سودمنديi اُم  

  

 عنوان توافق به Lଵ,୧ ،مشخص استكه  گونه همان 
 گيرندگان تصميم  براي تواند مي و شود مي تفسير

 فراهم گروهي مطلوبيتبيشينه  پيرامون اطلاعاتي
 تفسير سفأيا ت نبودن موافق عنوان به نيز L∞,i .آورد
 و يا مخالف فردي اثر كمينه پيرامون و اطلاعاتي شده
  .)8(دهد  آل مثبت نشان مي انحراف را از ايده بيشينه

  .به شرح زير است رمراحل اجراي الگوريتم ويكو
از  استفاده با تصميم ماتريس سازي مقياس بي .1

 :14شماره  طهراب

               )14(رابطه  
 


n

1j
2
ij

ij
ij

x

x
f  

n,...,2,1j;m,...,2,1i  
  معيار n گزينه و mبا فرض 

 
 تعيين بهترين و بدترين مقدار .2

 اردمق ترين ترين و نامطلوب مرحله، مطلوب ايندر 
 با ترتيب به و شود ميشناسايي  هامعيار يك از هر در

jf  و

jf  معيار  اگر. شود ميتعريفj ُسود از نوع ام 

)f(مثبت آل ايده محاسبه نحوه ،باشد j
 آل ايده و 

)f( منفي j
 به صورت زير است :  

ijjijj  )15(رابطه  fminf,fmaxf    
 ؛شود مينشان داده  iWكه با  تعيين وزن معيارها .3

 ليتحل نديفرا روش با استفاده از پژوهشاين  در
 .محاسبه شده است يفاز يراتبسلسله م

بديهي است معياري مانند نسبت نقدينگي در 
مقايسه با معيار نسبت رشد يا سودآوري ممكن است 

در الگوي  ،از اين رو. تري داشته باشد اهميت كم
با ). 8(شود  نشان داده مي iwبا  امُ iويكور وزن معيار 

وزن معيار نه تنها در كه شود  مل مشخص ميأاندكي ت
)S( محاسبه شاخص سودمندي i  بلكه در تعيين

)R( سفأشاخص ت i  نيز از اهميت خاصي برخوردار
روش ويكور الگوي  در اين ارتباط،). 19(است 

. است يارها پيشنهاد نكردهدهي به مع مناسبي براي وزن
هاي  از يك سو معيار يا شاخص چنين، هم

د و از دهي شو اساس اهميت وزن بر بايدگيري  تصميم
بودن  سوي ديگر با توجه به محيط غيرقطعي و كيفي

از  يفاز يراتبسلسله م ليتحل استفاده از فن ،معيارها
دهي به معيارها برخوردار  بهترين عملكرد در وزن

نتيجه، استفاده از فن تحليل سلسله مراتبي است؛ در 
  ).11( براي اين منظور مناسب خواهد بود

 آل ايده حل راهها از  گزينهنسبي  محاسبه فاصله .4
از نوع سود باشد آنگاه مقادير  اُم jاگر معيار . مثبت

iS و iR  به شرح  متريك الپيروش با استفاده از
  :شود ميمحاسبه زير 

 )16(رابطه 
)]ff/()ff(w[maxR

)]ff/()ff(w[S

jjijjiji

jjijji
n

1ji








  
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  Q୧ مقدار محاسبه .5

به صورت زير محاسبه  اُم i گزينه براي مقداراين 
   :شود مي

   )17(رابطه 































 







RR

RR
)v1(

ss

ss
vQ ii

i  
  

  :كه به طوري

  )18(رابطه 
}R{minR},R{maxR

}S{minS},S{maxS

iiii

iiii








  
  

iQ گزينه  ارزشبوده و  كوريو نيز شاخصi ُرا  ام
مطلوبيت گروهي بيشينه به عنوان وزن  v .كند بيان مي

  .شود ميدر نظر گرفته  5/0 است كه معمولاً
  ها ي گزينهبند رتبه .6

دست ب مقادير نزولي ،ترتيب به ،ها گزينه يبند رتبه
  .شود ميانجام  iSو  iQ ،iR و بر اساس آمده

  انتخاب بهترين گزينه .7
به  شرايطي تحت iQترين  كم با گزينه بهترين

  :دشو برقرار نيز زير شرط دو كه آمد خواهد وجود
  
   )پذيرش ويژگي( اول شرط

)   19(رابطه 
1m

1
)AA(Q


                           

  

A كه به طوري   اساس معيار  بر يبند رتبه نظر از
Qقرار جايگاه دوم يا در موقعيت نظر مورد ، گزينه 

 Qبراي  مقدار ترين كم با گزينه بهترين A. دارد
  .دهد را نشان مي ها تعداد گزينه m و است
  
  )يگير تصميم در پذيرش ثبات( دوم شرط

و يا  Rيا  Sنظر  از را رتبه بهترين بايدA گزينه

  .)17( باشد داشتههر دو 
  

  ي ارزيابي عملكرد ها شاخصانتخاب 
نجش و ارزيابي عملكرد از معيارهاي اصلي س 
هدف از ارزيابي . استهاي كنترلي مديريت  نظام

و به تبع آن  قوتعملكرد شناسايي نقاط ضعف و 
 ريزي برنامه. اصلاح، بهبود و ارتقاي عملكرد است

ارزيابي مطلوب  نيازمند اثربخش هاي و تصميم مناسب
در محيط رقابتي امروز . ستا فعلي واحدها عملكرد

ارزيابي عملكرد صنايع كشورهاي در حال توسعه، 
صنايع  صنايعي همچون داروسازي كه جزء ويژه به

و  امري ضروري ،شود ميمحسوب  راهبردي
  . )3( رود ناپذير به شمار مي اجتناب

هاي  بتنس) 15و  5- 9( ها پژوهشدر بسياري از 
مالي مفيدترين شاخص براي ارزيابي عملكرد و 

   .شده استمعرفي  وضعيت مالي شركت
 بهترينعنوان نتايج پژوهش مهدوي و حسيني با 

 بينكه نشان داد معيار براي ارزيابي عملكرد مالي 
 معيارهاي و شده پالايش اقتصادي افزوده ارزش
 نسبت و سهم هر سود مانند ارزيابي عملكرد معمول
 با. دارد وجود ضعيفيسهم رابطه  هر سود به قيمت
 سود به قيمت نسبت براي رابطه اين شدت حال، اين
 با). 7(است  سهم هر از سود تر قوي كمي سهم هر

فقط يك صنعت مورد در اين پژوهش كه  توجه به اين
جاي معيارهاي مالي  به گرفته استبررسي قرار 

از قبيل  از معيارهاي عملكردي متعدد استفاده ،عمومي
 هاي نسبتاهرمي،  هاي نسبت، نقدينگي هاي نسبت

ملاك بهتري را  دتوان ميآوري سود هاي نسبترشد و 
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 .دكنفراهم  ها شركتبراي ارزيابي عملكرد مالي 
 هر اندازه تعداد متغيرهاي ملاك افزون براين،

 انتخاب شودي بند رتبهبراي ارزيابي و  تري اثربخش
 .قت حاصل از ارزيابي عملكرد افزايش خواهد يافتد

ترين متغيرهاي  با تكيه بر ادبيات نظري مهم ،از اين رو
 هاي نسبتها مشتمل بر  ملاك عملكرد شركت

آوري و سود هاي نسبتاهرمي،  هاي نسبتنقدينگي، 
براي ارزيابي  اصلي هاي نسبترشد به عنوان  هاي نسبت

 هاي نسبتسپس  قرار گرفت و استفادهعملكرد مورد 
 متون معتبراز  متعلق به هر نسبت اصلي با استفاده فرعي

اصلي  هاي نسبتفهرست  2شماره  جدول. شدشناسايي 
  .دهد رعي متعلق به هر گروه را نشان ميو ف

  
  پيشينه پژوهش
 يها فنكاربرد با عنوان  پژوهشيدر محمدي 

 يها صورت ليو تحل هيتجز يبرا ياضير يزير برنامه
هاي  شركتبندي  به رتبه يداروساز يها شركت يمال

در  تهران بورس اوراق بهادار شده در پذيرفتهدارويي 
ارزيابي بر مبناي معيارهاي  1383و  1382هاي  سال

 و بازار  ارزش افزوده(عملكرد رويكرد اقتصادي 
نسبت  توبين، كيو نقدي، رويكرد تلفيقي  ارزش افزوده

) قيمت به ارزش دفتري، نسبت قيمت به سود هر سهم
 ويكور با استفاده از روش) سود(و رويكرد حسابداري 

نتايج پژوهش وي نشان داد كه مقايسه . پرداخت
تواند  ها، نه تنها نمي ركتها براي ش تك نسبت تك

كاري مناسبي  ها راه عملاً در تعيين جايگاه شركت
باشد بلكه حتي گاه خطاي تجزيه و تحليل را به همراه 

هاي مالي، حجم  خواهد داشت اما با تركيب نسبت
زيادي از اطلاعات با ابعاد مختلف در نظر گرفته شده 

يت گذار در ارزيابي موقع گر و تصميم و كار تحليل
  

  هاي مالي استفاده شده در اين پژوهش نسبت: 2جدول 
  هاي اصلي نسبت هاي فرعي كد نسبت هاي فرعي نسبت

  C11  نسبت جاري
  C12  نسبت آني (C1) هاي نقدينگي نسبت

  C13  نسبت وجه نقد
  C21  نسبت بدهي

 (C2) يهاي اهرم نسبت
  C22  ها سهام به جمع دارايينسبت حقوق صاحبان 

  C23  به حقوق صاحبان سهاممشهود هاي ثابت  نسبت دارايي
  C24  هاي غيرجاري به بدهيمشهود هاي ثابت  نسبت دارايي

  C32  نسبت بازده به حقوق صاحبان سهام (C3)آوري هاي سود نسبت  C31  نسبت حاشيه سود خالص
  C41  نسبت رشد فروش

 (C4)هاي رشد  نسبت
  C42  نسبت رشد سود عملياتي

  C43  نسبت رشد حقوق صاحبان سهام
  C44  جاري هاي نسبت رشد دارايي
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  .)5(تر خواهد بود  مالي يك بنگاه بسيار ساده
با عنوان ارزيابي  پژوهشي دررضايي و همكاران 

در بورس  شده پذيرفتههاي سيمان  عملكرد شركت
 تحليلتهران با استفاده از روش يكپارچه اوراق بهادار 

هاي  بندي شركت به رتبهويكور  و فازي راتبيسلسله م
 .پرداختند ،1388و  1387 ،طي دو سال متواليسيمان 

، شركت سيمان قائن در رتبه اول و در 1387در سال 
هرمزگان در رتبه اول قرار  ، شركت سيمان1388سال 

 ). 8( گرفت

با عنوان  پژوهشيدر اشلقي و همكاران  طلوعي 
 ها و تاپسيس تحليل پوششي دادهاستفاده از فن تركيبي 

در شده  پذيرفته برتر شركت 50 بندي و رتبه به ارزيابي
 1382- 1386 بازه زماني درتهران  بورس اوراق بهادار

به گزينه ايده  نزديكي نسبيشاخص  از  آنان. پرداختند
گيري  واحد تصميم كلي ارزيابي معيار نوانه عبمثبت 

اشلقي و  نتايج پژوهش طلوعي. كردنداستفاده 
دو روش نسبت اين تلفيق نتايج همكاران نشان داد كه 

ها به صورت  حاصل از هريك از اين روش نتايجبه 
  ). 20( استانطباق بيشتري با واقعيت مستقل داراي 

روش ويكور اختياري در پژوهشي با عنوان معرفي 
ها  بندي اعتباري مشتريان بانك رتبه يافته براي توسعه

مناسب براي اجراي  نشان داد كه يكي از ابزار
هاي  اعتباري، روش خطرمديريت  هاي نظام

  ).21(گيري چند معياره است  تصميم
سنجش كارايي با عنوان  در پژوهشيپور كايد
اق بورس اور شده در پذيرفته هاي دارويي شركت

مربعات معمولي اصلاح  رويكرد حداقلبهادار تهران با 
هاي  بندي شركت به رتبه ها و تحليل پوششي داده شده

 در اوراق بهادار تهران در بورس شده پذيرفتهي يدارو
نتايج پژوهش وي . پرداخت1382- 1388 بازه زماني
تواند با تلفيق  ها مي كه تحليل پوششي داده نشان داد

چارچوب يك هاي مالي در  تعداد زيادي از نسبت
شاخص يعني كارايي، معياري را براي مقايسه 

  ).6( نفعان فراهم سازد ها از نگاه ذي شركت
ارزيابي با عنوان در پژوهشي پور  آذر و عبدالعلي

گيري  تصميم ها با رويكرد هاي بازرگاني استان سازمان
هاي  ارزيابي سازمان به 1382در سال  چند شاخصه

از  آنان در اين پژوهش. پرداختند ها بازرگاني استان
دهي ساده  ، تاكسونومي و وزنتاپسيسهاي  روش

آذر و نتايج پژوهش  .كردندتجمعي استفاده 
سازمان بازرگاني استان  نشان داد كه پور عبدالعلي

  ).22( داردها  مدان رتبه نخست را در ميان استانه
ارزيابي ي با عنوان در پژوهش محمدي و دستيار

ا ها ب بندي آن ي و رتبهيهاي دارو شركتكارايي 
اقدام به ها  اي داده استفاده از رويكرد تحليل پنجره

شده  هايي دارويي پذيرفته سنجش رشد كارايي شركت
- 1391 بازه زماني دردر بورس اوراق بهادار تهران 

ها را از نظر نرخ رشد  و اين شركت هكرد 1387
 رسيدند كه شركتو به اين نتيجه  دبندي كردن رتبه

 داروييشركت عبيدي در رتبه اول و  دارويي
 ).23(دارد  قرارابوريحان در رتبه آخر 

بندي  رتبه در پژوهشي با عنوان عباسي و همكاران
گيري  هاي دارويي با رويكرد تلفيقي تصميم شركت

بندي  به رتبهچند معياره و الگوريتم ژنتيك 
 1386- 1390 در بازه زمانيهاي دارويي  شركت
بندي نشان داد كه  نتيجه حاصل از رتبه. پرداختند
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شركت سبحان از بهترين وضعيت و دارويي شركت 
از بيشترين فاصله  و دارويي ايران هاي تزريقي وردهآفر

 در پژوهش آنان .استآل مثبت برخودار  با نقطه ايده
 موارداز % 75 در ژنتيك الگوريتم از حاصل نتايج

 ). 15( استبوده  يكسان تاپسيس روش با شده مشاهده

 ارزيابي با عنوان در پژوهشي محرميو  الدين معين
 توليدي هاي شركت بندي رتبه و مالي عملكرد
 دارويي محصولات و مواد صنعت در شده پذيرفته
 هاي فن از استفاده با هرانت هادارب اوراق بورس
را در سال  ها اين شركت ،معياره چند گيري تصميم
هاي سنتي و نوين ارزيابي و با بكارگيري معيار 1389
 به توجه با و به اين نتيجه رسيدند كه نددكربندي  رتبه
 بسيار وزني داراي اهميت نوين معيارهاي خبرگان، نظر

 ،چنين هم. است سنتي معيارهاي به نسبت بالاتري
 ارزش« و» سهم هر سود به قيمت نسبت«معيارهاي 

 بين در را اهميت بيشترين ،به ترتيب ،»اقتصادي افزوده
  ).24(رد دا عملكرد ارزيابي نوين و سنتي معيارهاي
هاي  فضلي در پژوهشي شركتشكيب و  دانش

را بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده در سيمان 
بندي از رويكرد  براي رتبه آنان. بندي كردند رتبه

استفاده  يراتبسلسله م ليفن تحل و سيتاپس تركيبي
هاي رشد، سودآوري،  متغيرهاي نسبت وكردند 

فعاليت، نقدينگي و اهرمي را براي ارزيابي عملكرد 
به فضلي شكيب و  دانش. قرار دادند استفادهمالي مورد 

هاي مالي داراي بيشترين  كه نسبتاين نتيجه رسيدند 
. استهاي ارزيابي عملكرد  شاخص فراواني در بين

ها بررسي  هرگاه فقط دسته خاصي از شركتچنين،  هم
هاي مالي از اهميت بيشتري  ، استفاده از نسبتشود

ها در  اندازه اين نسبت ،زيرا .برخوردار خواهد بود
  .)9(يك صنعت از توزيع مشابهي تبعيت خواهد كرد 

ارزيابي و واتانسور در پژوهشي با عنوان  آكو
سلسله ليل تركيه با استفاده از تحهاي  عملكرد بانك

مالي جهاني در  پس از بحران ،راتبي فازي و تاپسيسم
به و  پرداختند ها بندي بانك به رتبه ،ميلادي 2013سال 

انداز كلي و  بندي چشم اين نتيجه رسيدند كه اين رتبه
بحران جهاني  از بخش بانكداري تركيه پس از يمفيد
كه  كند ارائه مي يگذاران ميلادي به سرمايه 2008 سال

گذاري در اين  گيري براي سرمايه تصميم در مرحله
  ).25( هستندبخش 

با عنوان استفاده از  يدر پژوهش يالكين و همكاران
 براي ارزيابي فازي گيري چند معياره روش تصميم
 2011تركيه در سال  صنايع توليدي عملكرد مالي

يك رويكرد جديد ارزيابي عملكرد مالي ميلادي 
ز هر بخش در صنعت تركيه ها ا بندي شركت براي رتبه

ها را با توجه به بخش توليد  شركت انآن .ندكردارائه 
 ندبندي كرد رتبه ويكورو  تاپسيسبا استفاده از مقايسه 

 برايدست آمده كه رتبه ب و به اين نتيجه رسيدند
ها، نتايج  با استفاده از هر دو اين روش ،ها شركت
 ).26( هي داردمشاب تقريباً

با عنوان ويكور  در پژوهشييو و همكاران  يينگ 
گيري چند معياره  يافته براي حل مسائل تصميم توسعه

روش  ميلادي 2011تحت شرايط شهودي در سال 
براي حل  بندي را به عنوان الگويي براي رتبه ويكور

نتايج . نددمورد استفاده قرار دا گيري مشكلات تصميم
مقايسه با در اين رويكرد  پژوهش آنان نشان داد كه

در ارزيابي از قابليت بيشتري  ويكور قطعي روش
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و انطباق بيشتري با واقعيت  عملكرد برخوردار بوده
 ).27(دارد 

نوان استفاده از در پژوهشي با عفو و همكاران 
ور در تعيين راتبي فازي و ويكسلسله مروش تحليل 

 ميلادي 2009در سال  داري معيار براي صنعت هتل
 را براي انجام تجزيه و تحليل تعيين معيار ويكورروش 
كه  به اين نتيجه رسيدندو  كار گرفتندب هتل 26 براي
فازي و راتبي سلسله متفاده از روش تركيبي تحليل اس

 ها هاي تحليل پوششي داده ويكور براي غلبه بر كاستي
  ).28(يك ابزار عملي براي تعيين معيار است 

 رويكرد بررسي به در پژوهشي وو و همكاران
 براي ارزيابي عملكرد گيري چند معياره فازي تصميم
با  آنان. پرداختند كارت امتيازي متوازن بر اساس بانك

 تاپسيسو  راتبي فازيسلسله متحليل استفاده از روش 
بندي كردند و  را رتبه يسه بانك معتبر تايوان ويكورو 

گيري چند  صميمت هاي كه روش به اين نتيجه رسيدند
هاي مناسبي براي ارزيابي عملكرد  روش معياره فازي

  ). 29( است
ارزيابي در پژوهشي با عنوان  سچمه و همكاران

فرايند  با استفاده از بانكداري تركيه در صنعت عملكرد
 2009در سال  راتبي فازي و تاپسيسسلسله متحليل 

به ارزيابي عملكرد بخش بانكداري تركيه ميلادي 
، هاي مالي ر نظر گرفتن انواع نسبتبا د آنان. پرداختند

سلسله با استفاده از فرايند تحليل را ها  وزن نسبت ،ابتدا
و سپس با استفاده از  كردندراتبي فازي استخراج م

و به اين  ها پرداختند بندي بانك روش تاپسيس به رتبه
تر  هايي كه در عمل موفق كه بانك نتيجه رسيدند

بهتري را كسب  هاي نيز رتبه پژوهشدر اين اند  هبود

 ).30( اند كرده

ارزيابي در پژوهشي با عنوان  ارتغرل و اوغلو
از تحليل  هاي سيمان تركيه با استفاده عملكرد شركت

ميلادي  2007راتبي فازي و تاپسيس در سال سلسله م
با در نظر ازي براي ارزيابي عملكرد فالگوي ك ي

يك رويكرد يافته و  هاي مالي توسعه نسبت گرفتن
و  راتبي فازيسلسله محليل ت روش تلفيقي بر اساس

  ).31( كردندارائه  تاپسيس
سازي  در پژوهشي با عنوان شبيهو ديشينگ  السن

با  الگوهاي فازي چند معياره براي روابط خاكستري
گيري چند  هاي مختلف تصميم گيري از روش بهره

هاي  شركتبندي تعدادي از  معياره به ارزيابي و رتبه
 ،ها هاي مالي آن تن نسبتبا در نظر گرف ،مخابراتي
ها به  بندي اين شركت پس از رتبهآنان . پرداختند

به هاي مختلف به مقايسه نتايج پرداختند و  وسيله روش
كار گرفته هاي ب كه در ميان روش اين نتيجه رسيدند

شده، نتايج روش تاپسيس انطباق بيشتري با واقعيت 
  ).32( داشته است

  
  پژوهش روش

  
و از حيث  پژوهش حاضر از نوع هدف كاربردي 

و از نظر  بوده كمي و مبتني بر فنون اي كتابخانه روش
  .است تحليلي- توصيفي پژوهشطرح 

   
  جامعه آماري 

استفاده شده  جامعه آماري از دو پژوهشدر اين 
  :است
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در بورس اوراق  شده پذيرفتهدارويي  يها شركت .1
 .بهادار تهران

گان در رشته مالي و كارشناسان و خبر .2
 .گران بازار سرمايه تحليل

  
   گيري نمونهروش 

 تحليلي- توصيفي پژوهشطرح  كه به اين توجهبا  
در بورس  شده پذيرفته دارويي يها شركتكليه  است

 احتمالي وغير اوراق بهادار به روش غربالگري،
مورد ها  آن و عملكرد مالي شدندهدفمند انتخاب 

كه كليه  به اين معنا .قرار گرفت بررسي وسنجش 
انتهاي  تا 1390از ابتداي سال  دارويي كه يها شركت

پايان سال  ،در بورس فعاليت مستمر داشته 1392سال 
مورد نياز  هاي داده و ماه بودهپايان اسفند ها آن مالي

 باشد،قابل استخراج  ها شركتاز اين دسته از  پژوهش
بر اين . مورد استفاده قرار گرفت ،براي انجام پژوهش

دارويي مورد استفاده در  يها شركت فهرست ،اساس
  .شده است ارائه  3شماره در جدول  پژوهشاين 

از  دهي به معيارها، به منظور سنجش اهميت و وزن
نفر از خبرگان صنعت بورس متشكل از  22 نظرات

گروه مديريت مالي دانشگاه، كارگزاران  تاداناس
با ستفاده شد كه اي ا گذاران حرفه بورس و سرمايه

گيري غيراحتمالي هدفمند  استفاده از روش نمونه
  .انتخاب شدند

  
  ها روش و ابزار گردآوري داده

هاي اين پژوهش مبتني بر ارقام و اطلاعات داده
هاي مالي  منطبق بر صورتو واقعي بازار سهام 

هاي اينترنتي  ست كه با استفاده از درگاها ها شركت
اينترنتي سازمان بورس و اوراق  هاي درگاه شامل معتبر
 رساني ، پايگاه اطلاع)از جمله درگاه كدال( بهادار

 آورد نوين افزار ره نرمبازار سرمايه و با استفاده از 
  

  

  

  ها شركت نام و نماد متعلق به هركدام از: 3جدول 
  نماد شركت  نام شركت  ها گزينه  نماد شركت  نام شركت ها گزينه

AL1 دابور  ابوريحان AL12 دزهراوي  زهراوي 

AL2 دارو  داروپخش كارخانجات  AL13 دسينا سينا 

AL3 داسوه  اسوه  AL14 دعبيد   عبيدي دكتر لابراتوار  
AL4 دالبر دارو البرز  AL15 دفارا  فارابي  
AL5 دامين  امين  AL16 دفرا  ايرانو دارويي   تزريقي  هاي فرآورده  
AL6 دپارس دارو  پارس  AL17 دكوثر كوثر  
AL7 توليدد  توليد دارو  AL18 دكيمي كيميدارو  
AL8 دجابر  حيان  جابرابن AL19 دلر اكسير  
AL9 ددام  داملران  AL20 دلقما  لقمان  

AL10 درازك   رازك  AL21 ديران دارو ايران  
AL11 دروز روزدارو  AL22 شتهران  شيمي  تهران  
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مباني نظري پژوهش نيز . استاستخراج شده  3نسخه 
كتب و مجلات تخصصي فارسي و  استفاده از با

از روش . تهيه شده استاينترنتي  تارنمايو  انگليسي
نامه مقايسه  از پرسشاي در بخش اول و  كتابخانه
براي سنجش اهميت  يفاز يراتبسلسله م ليتحل زوجي

  .ه استنسبي معيارها استفاده شد
  

  ها روش تجزيه و تحليل داده
 مشخصمفهومي  الگويروش پژوهش مبتني بر 

مزبور با توجه به شكل  .است 2شماره  شكل شده در
 هاي مالي هر كدام از نسبت ،ابتدا ،در اين پژوهش

هاي دارويي كه معيارهاي اصلي در اين  شركت
 مباني نظري و با در نظر گرفتن، با استپژوهش 

ها  هاي مالي شركت هايي كه از صورت استفاده از داده
پس از شناسايي  .محاسبه شد ،استخراج شده بود

ها  هاي مالي به منظور سنجش روايي اين نسبت نسبت
ارزيابي عملكرد مالي از تحليل محتواي كيفي و در 

كارشناسان  از نفر 8از  در بخش اول. كمي استفاده شد
مورد اهميت  دانشگاهي و بازار سرمايه در و خبرگان
هاي  ها در ارزيابي عملكرد مالي شركت اين نسبت

هاي  دارويي نظرخواهي شد كه همگي، كفايت نسبت
سنجش  در ،كردند؛ سپسييد أمالي شناسايي شده را ت

روايي كمي از نرخ اعتبار محتوا و شاخص اعتبار 
 89/0و  72/0 با برابر ،به ترتيب ،محتوا استفاده شد كه

هاي  ارزيابي شد كه نشان از اعتبار قابل قبول شاخص
ها به  در اين مرحله، اين شاخص. ارزيابي عملكرد دارد

رد ي براي ارزيابي عملكرد مواصلهاي  عنوان شاخص
هاي  كه از پايگاه داده از آنجا. استفاده قرار گرفت

ها استفاده شده  بورس براي استخراج مقادير شاخص
در تكميل . دشييد أت ها روايي بيروني داده بود،

راتبي سلسله متحليل  ه مقايسه زوجي فازيمنا پرسش
دهنده اين  از نرخ ناسازگاري استفاده شد كه نشان نيز

دهندگان، دقت لازم را در تكميل  بود كه كليه پاسخ
نرخ ناسازگاري، شاخصي است  .اند نامه داشته پرسش

دهد كه تا  را نشان مي ها هكه ميزان ناسازگاري مقايس
ها  سهاي حاصل از مقيا توان به اولويت چه حد مي

ه نشان داده است اگر نرخ بتجر. دكراعتماد 
 دهنده اعتبار باشد نشان 1/0تر از  ناسازگاري كم

 بايد ها هدر غير اين صورت در مقايس و بوده ها همقايس
 ناسازگاري بدست هاي نرخ ).12( تجديدنظر كرد

  
  

  
  
  

  
  

  
  پژوهشمراحل انجام : 2شكل 

 ارزيابي اهميت اين معيارها

 هاي مالي براي هر شركت محاسبه نسبت

 يفاز يراتبسلسله م ليتحل نديبا استفاده از روش فرا ارهايوزن مع نييتع

 ويكورها با استفاده از روش  بندي گزينه رتبهو  اعمال روش ويكور
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بوده كه  1/0تر از  كم ها همه مقايسهآمده براي 
  .نامه است دهنده اعتبار پرسش نشان

  نامه و مقايسه پرسشنتايج حاصل از  با استفاده از
 و ضرايب شدهزوجي اهميت اين معيارها بررسي 

ضرايب اهميت  سرانجام،. اهميت معيارها محاسبه شد
ها در الگوي ويكور مورد استفاده قرار گرفته و  گزينه
به اين معنا كه . شد بندي رتبه) ها شركت( ها گزينه

زوجي با استفاده از ميانگين   هاي مقايسه ماتريس
هاي مركب مقايسه زوجي تبديل  به ماتريس هندسي

سازي با استفاده از رابطه  فرايند غيرقطعي از شده و پس
لويت و، از الگوريتم آن براي تعيين ضريب ا11شماره 
ها از  بندي شركت ها در عملكرد مالي يا رتبه شركت

  .نظر عملكرد مالي، استفاده شد
 از ها دادهبراي تجزيه و تحليل  پژوهشدر اين 

تحليل فنون پيشرفته پژوهش در عمليات مشتمل بر 

ستفاده شد و ويكور ا  گروهي و راتبي فازيسلسله م
ها شامل  داده افزارهاي مورد استفاده براي تحليل نرم

افزار  و نرم 2010نسخه  Excelافزار  ماكروهاي نرم
Super Decision  بوده است 2نسخه.  

  
 ها يافته

  
پس  اين پژوهشدر  شدبيان پيش از اين گونه كه  همان

ثر بر عملكرد مالي ؤمالي م هاي نسبتاز تعيين 
اساس  برها  آن و اجزاء اصلي، معيارهاي ها شركت

بي فازي مورد بررسي قرار گرفته و راتسلسله مل يتحل
شده ها محاسبه  آن يك از ضريب اهميت يا وزن هر

با استفاده از  دهي معيارها نتايج حاصل از وزن .است
 4شماره  گروهي در جدول بي فازيراتسلسله متحليل 
هاي يا همان نسبت C3معيار  .شده است ارائه

  
  راتبي فازيسلسله م الگوياساس  بروزن نسبي معيارها : 4جدول 

 بندي وزن معيارها رتبه  وزن نسبي  وزن زيرمعيار  زيرمعيارها  معيارها وزن  معيارها

C1 
 

142/0  

 

C11 007/0  001/0  13 

C12 336/0  048/0  9 

C13 658/0  093/0  4 

C2 
 

161/0  

 

C21 249/0  04/0  10 

C22 209/0  034/0  12 

C23 488/0  079/0  6 

C24 237/0  038/0  11 

C3 
 

358/0  

 

C31 0491/0  176/0  2 

C32 509/0  183/0  1 

C4 328/0  

C41 168/0  055/0  8 

C42 206/0  068/0  7 

C43 269/0  088/0  5 

C44 319/0  105/0  3 
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هاي مالي مورد  سودآوري از بالاترين رتبه در بين نسبت
هاي رشد  نسبت. مطالعه در اين پژوهش برخوردار است

(C4)هاي اهرمي  ، نسبت(C2) هاي نقدينگي و نسبت 
(C1) هاي بعدي قرار دارد در اولويت .  

  
 يراتبسلسله م ليتحل نديفراالگوي اساس  بندي بررتبه
  كوريو و يفاز

هاي  شاخصبيان شد پيش از اين گونه كه  همان
از قبيل شاخص سودآوري،  عملكرديمختلف 

هاي نقدينگي هر چند همگي  شاخص رشد و نسبت
ها مورد  اهميت داشته و بايد در ارزيابي شاخص

 از اهميت يكساني در ارزيابي امااستفاده قرار گيرد 
 بايد ،از اين رو. عملكرد مالي برخوردار نيستند

در  ها آن اساس اهميت هاي عملكرد مالي بر شاخص
دهي شده و بر اين اساس عملكرد  عملكرد مالي وزن

. دارويي بدست آيد يها شركتكدام از  موزن هر
كدام  ت هريمالگوريتم ويكور جايگاه اه افزون براين،

 امابيني كرده  ها پيش را در ارزيابي گزينه ها شاخصاز 
در  .ده استكردهي ارائه ن الگوي كارآمدي براي وزن

 ،ها شاخصدر اين پژوهش از ضريب اهميت  نتيجه،
بدست  يفاز يراتبسلسله م ليتحل نديفرا كه از طريق

 فنها با استفاده از  ي گزينهبند رتبهآمده است، براي 
نتايج حاصل از ارزيابي عملكرد  .شد ويكور استفاده

 تركيبيالگوي دارويي با استفاده از  يها شركتمالي 
در جدول  كوريو و يفاز يراتبسلسله م ليتحل نديفرا

  .شده است ارائه 5شماره 
 5شماره  جدول نتايج مندرج دركه  طور همان
ي دكتر يشركت دارو 1390، در سال دهد نشان مي

نظر عملكرد مالي از رتبه بالاتري برخوردار  عبيدي از
به  ،لقمان و كيميدارودارويي هاي  است و شركت

در سال  .دندوم و سوم قرار دار هاي در رتبه ،ترتيب
 شركت ،كيميدارو در رتبه اول ييداروشركت ، 1391
لقمان در  ييدارو شركتكوثر در رتبه دوم و  ييدارو

دارويي  شركت، 1392در سال . رتبه سوم قرار دارد
داملران در رتبه  ييدارو شركت ،لقمان در رتبه اول

قرار رتبه سوم  دكتر عبيدي در ييداروشركت دوم و 
بندي  لقمان در رتبه ييدارو شركتچنين،  هم .دارد
 ييدارو شركتدر جايگاه اول قرار گرفته و  كلي
هاي دوم  اكسير در رتبه ييدارو شركت وعبيدي  دكتر

كسب  دلايلترين  شايد يكي از مهم. دنسوم قرار دار و
 ييداروشركت  سهوم براي اين تا ساول  هاي رتبه

نسبت زياد اين به هاي سودآوري و رشد  نسبت
ها در  ها از يك سو و اهميت بيشتر اين نسبت شركت

ارزيابي عملكرد مالي به وسيله متخصصين از سوي 
 نيز، پارس دارو و سينا ييدارو هاي شركت .باشد ديگر

هاي بيست و يكم و بيست و دوم  در رتبه ،به ترتيب
 علت كسب رتبه پايين به وسيله اين دو. قرار دارند

هاي سودآوري و  بودن نسبت پايين ييداروشركت 
دو شركت از نظر  اين؛ هر چند استها  رشد آن

مناسبي نسبت به هاي اهرمي از وضعيت  نسبت
ها از  تر اين نسبت ولي به دليل اهميت كمند برخوردار

اند در جايگاه  ها نتوانسته مالي، اين شركت عد عملكردب
محمدي اين نتايج با نتايج پژوهش . بالاتري قرار گيرند

اي و معيارهاي  كه از تحليل پنجره) 23( و دستيار
 همسو بندي استفاده كرده بودند براي رتبه يديگر
 همانندپژوهش محمدي و دستيار نتايج بر اساس  .است
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  راتبي فازي و ويكورسلسله ماساس الگوي تركيبي  برا ه گزينهبندي  رتبه: 5جدول 

رتبه   )Qi )1390(  Qi )1391( Qi )1392  ها گزينه
1390  

رتبه 
1391  

رتبه 
1392  

 ميانگين
  رتبه

 بنديرتبه
  كلي

48406/0 ابوريحان  347251/0  37756/0  11 6 8 3/8  8 

512681/0 كارخانجات دارو پخش  0/566794 0/444279 13 14 9 12 13 

6/16 15 17 18 0/647924 0/664006 0/75987 اسوه  17 

 18 17 16 18 17 0/665086 0/779529 0/654401 البرز دارو

3/13 17 10 12 0/665652 0/4439 0/496466 امين  16 

3/20 21 20 20 0/849189 0/889345 0/808115 پارس دارو  21 

 10 10 10 11 9 0/493486 0/450006 0/445817 توليد دارو

3/12 18 13 6 0/671954 0/485211 0/418154 جابرابن حيان  14 

3/6 2 12 5 0/099435 0/459771 0/403617 داملران  4 

6/19 19 19 21 0/727896 0/888448 0/949428 رازك  20 

 9 9 7 4 16 0/331114 0/224977 0/587017 روز دارو

 13 12 14 15 7 0/617787 0/591087 0/422521 زهراوي

 22 22 22 22 22 1 0/993556 1 سينا

6/3 3 7 1 0/122672 0/360469 0 دكتر عبيدي  2 

 15 13 13 16 10 0/616061 0/640489 0/464259 فارابي

3/17 12 21 19 0/595703 0/890575 0/792349 و دارويي ايران هاي تزريقي وردهآفر   19 

6/6 4 2 14 0/187191 0/126558 0/526962 كوثر  5 

 7 8 20 1 3 0/732133 0/080486 0/078008 كيميدارو

6/4 5 5 4 0/289405 0/23545 0/182262 اكسير  3 

 1 2 1 3 2 0 0/216663 0/039656 لقمان

3/11 11 8 15 0/516456 0/371089 0/527024 ايران دارو  11 

6/7 6 9 8 0/325627 0/43634 0/427022 تهران شيمي  6 

عبيدي در دكتر  ييداروپژوهش حاضر شركت 
 ييدارو چنين، شركت هم. جايگاه دوم قرار دارد

پايين با عملكرد مالي  ييداروهاي  رازك جزء شركت
بيستم نيز در رتبه  پژوهش حاضرارزيابي شده كه در 

نتايج با  افزون براين، نتايج پژوهش حاضر. قرار دارد
هر . همسو استنيز  )15(ن اعباسي و همكار پژوهش

ي دارويي از رويكرد ها شركتي بند رتبهدر  ناآن چند
ي چند معياره و الگوريتم ژنتيك گير تصميمتلفيقي 

 عباسي و همكاران پژوهشنتيجه در  امااستفاده كردند 
، اسوه و البرز دارو ييدارو هاي شركتطور مشابه ه نيز ب

رد به خود اختصاص هاي پاييني از نظر عملك رازك رتبه
هاي سودآوري  با توجه به اهميت زياد شاخص. اند هداد

هاي  بايد تصميم ها شركترسد اين  به نظر مي و رشد

در . ندكناتخاذ رتبه خود  ءبه منظور ارتقامناسب 
محمدي و دستيار ، )15( ناعباسي و همكارهاي  پژوهش

پارس دارو هاي دارويي  شركتو پژوهش حاضر ) 23(
 ،گرفته استقرار ترين سطح عملكردي در پايينو سينا 

اقدام انجام در نتيجه، براي ارتقاء معيارهاي عملكردي 
  .خواهد بودلازم ها  مناسب در اين شركت

 الدين و محرمي معين پژوهشنتايج اساس  بر
 دارويي زهراوي، البرز دارو و دارو اكسير هاي شركت

 دارو پخش ودارويي  يها شركت هاي نخست و رتبه
برخوردار  1389در سال  امين از عملكرد پاييني

در اين پژوهش نتيجه حاصل از ارزيابي . )24(اند  هبود
كه نشان داد هاي دارويي  شركتعملكرد سه ساله 

اكسير همچنان از رتبه برتر برخوردار  داروييشركت 
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از البرز دارو و زهراوي  دارويي يها شركتاست ولي 
لكرد مالي مطلوبي از عم 1392تا سال  1390سال 

 .اند كردهپايين تنزل  هاي برخوردار نبوده و به رتبه
دارو پخش هر چند در و امين  دارويي هاي شركت

الدين و  بررسي در پژوهش معينهاي مورد  سال
برخوردار پاييني   از عملكرد مالي ) 24( محرمي
توجه  پژوهش به دليل  بهبود قابلولي در اين اند  بوده

هاي  هاي پايين به رتبهاز رتبههاي سودآوري  در نسبت
  .اند نقل مكان كرده متوسط

 شود ميمشخص  به نتايج پژوهشا ربا نگاهي گذ 
داروسازي نيز در طول  يها شركتبرخي از كه 
مورد بررسي از يك افت عملكردي  هاي سال

جابرابن حيان  داروييشركت اند كه  برخوردار بوده
تا  1390اين شركت در سال . استجزء اين دسته 

تنزل  18و  13 هاي رتبه ترتيب، به به ،6از رتبه  1392
است كه بررسي علل از سوي مديريت از  كرده

ت استخراج اطلاعا. استاي برخوردار  اهميت ويژه
و  پژوهشهاي  مفيد ديگر با بررسي عميق يافته

اهميت معيارهاي ارزيابي براي  چنين هم
سهولت مختلف به  نفعان ذيندگان و گير تصميم
   .استپذير  امكان

  
  گيري نتيجه

  
شناسايي نقاط ضعف و  ،هدف از ارزيابي عملكرد

بود و ارتقاي عملكرد قوت و به تبع آن اصلاح، به
يازمند ن اصولي، هاي ريزي خوب و تصميم برنامه. است

ارزيابي  .چگونگي عملكرد واحدها استتعيين 

براي سهامداران، از سويي ت عملكرد مالي يك شرك
 هاي مالي يگير تصميمو مديران براي  اعتباردهندگان

از سوي ديگر ارتقاء  و حايز اهميت فراوان است
به  در توسعه رفاه ملي اصليعملكرد اين بخش نقطه 

  . رود شمار مي
 شيوه مناسب ارزيابي عملكرد نكته ديگري انتخاب

مورد توجه قرار  انپژوهشگر به وسيلهاست كه بايد 
ترين روش  مناسب گزينش در ،به عبارت ديگر .گيرد
 ها شركت عملكرد ارزيابي ي مختلفها روش ميان از

در پژوهش  ،اين راستا در .شود اعمال كافي بايد دقت
 الگويمتعدد  هاي پژوهش پس از بررسيحاضر 

هاي  اساس آن شركت پيشنهادي طراحي شده و بر
بر خلاف ساير . شدي بند رتبهو  دارويي مقايسه

براي كاهش  پژوهشدر اين  هاي انجام شده پژوهش
سلسله  ليتحل نديفرا اطمينان و ابهام از روشنبود 

سپس با تلفيق اين  استفاده شده است، يفاز يراتبم
تبي راسلسله مفرايند تلفيقي  روش با ويكور از رويكرد

 .شدها استفاده  ي شركتبند رتبهبراي فازي و ويكور 
ه ب بكار گرفته شده در پژوهشهاي  وزن، چنين هم

 بر افزونكه  تعيين شد متخصصيني از وسيله گروه
اراي تجربه عملي در زمينه ، دعلميدانش داشتن 
مين اعتبار و أهاي ت گذاري، آموزش شيوه سرمايه
داراي اعتبار  نتايج ،از اين رو ؛بودند گذاري سرمايه
  .است بالاتري نسبي
كه معيارهاي   نتايج پژوهش حاضر نشان داد 

، به داروييهاي  نسبت سودآوري و رشد شركت
از بيشترين  328/0و   358/0اهميت  ضرايببا  ترتيب،

 142/0اي نسبت نقدينگي با  ضريب اهميت و معياره



                                                                  ...               اي دارويي ه بندي شركت ارزيابي عملكرد مالي و رتبه

  1394، پاييز 13پياپي سوم،   فصلنامه حسابداري سلامت، سال چهارم، شماره       104

بررسي اهميت . استترين اهميت برخوردار  از كم
معيار نسبت بازده به  نيز نشان داد كهنسبي زيرمعيارها 
، به و نسبت حاشيه سود خالص هامحقوق صاحبان س

از بيشترين  176/0و  183/0ت ب اهميبا ضراي ترتيب،
وق نسبت جاري و نسبت حق و زيرمعيارهاي اهميت

 ضرايببا  ، به ترتيب،ها صاحبان سهام به جمع دارايي
ترين اهميت برخوردار  از كم 034/0و  001/0اهميت 
ها نيز از  شركت كلي ارزيابي عملكرد منظوربه . است

 شدراتبي فازي و ويكور استفاده سلسله مروش تلفيقي 
 ،دكتر عبيدي و اكسير لقمان، داروييهاي  شركتكه 

تا سوم را به خود اختصاص   هاي اول رتبه ،به ترتيب
 هاي دارويي پارس دارو و شركت كه دادند در حالي
بندي از حيث  رتبه فهرستهاي پايين  سينا در رده

  .ندگرفت قرارعملكرد 
  

  پژوهشهاي  محدوديت
  :شامل موارد زير استوهش ژاين پ هاي محدوديت 

مانند وضعيت سياسي و ثر ديگري ؤوجود عوامل م .1
اقتصادي حاكم بر كشور و ساختار مالي و نحوه 

ي مديران، گير تصميمكه بر تأمين مالي شركت 
اعتباردهندگان و سهامداران اثر دارد ولي در اين 

 .باشد پژوهش ممكن است بررسي نشده

  مقايسه نامه پرسشگويان با  پاسخاز آشنايي برخي نا .2
 .يفاز يسلسله مراتب ليتحل نديفرا الگوي زوجي

   هايشنهادپ
 هاي دارويي در سلامت با توجه به اهميت شركت

 با در نظر گرفتن نتايج حاصل از اين پژوهش جامعه و
 استفاده باكه  شود مي پيشنهادها  تشركاين به مديران 

 نوين روش گرفتن نظر در و با مجرب متخصصان از
 در بلكه خود جايگاه حفظ دنبال به تنها نه توليدي

 و ايران در عملكرد از حيث خود موقعيت بهبود پي
 عملكرد كه هايي شركت به و باشند جهان در حتي

 تدابيري ذاتخا با ودش مي پيشنهاد نيز اند نداشته مناسبي
 كاربردي و علمي نوين يها روش از استفاده و مناسب
 اين در فعال هاي بين شركت در را خود جايگاه
 شود مياران پيشنهاد گذ سرمايه به .بخشند بهبود صنعت

گذاري خود، در  سرمايه خطر كاهش در راستاي
ز كارايي و اكه گذاري كنند  سرمايه ييها شركت

اين امر ضمن تشويق  .رندعملكرد بهتري برخوردا
دارويي به سمت بهبود عملكرد  يها شركتبيشتر 

و رسيدن به جامعه  د موجبات ارتقاء سطح رفاهتوان مي
پيشنهاد  سرانجام، .فراهم آوردرا صرفه اقتصادي 

در از روش ارائه شده  هاي آينده پژوهششود در  مي
هاي  شركت عملكرد براي ارزيابياين پژوهش 

 بورس اوراق بهادار صنايع ديگرشده در  پذيرفته
مانند  هاي مالي ديگري نسبت ،چنين هم .استفاده شود

 هاي ارزش بازار و نسبت) كارايي(هاي فعاليت  نسبت
  .كار گرفتب پژوهشدر اين توان  مينيز را 
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